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OFSYM Toplanti Notu

Ofis Yem 23-24 Haziran 2025 tarihleri arasinda Adana’daki fabrikasinda analist toplantisi gergeklestirdi. S6z konusu
toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

Sirketin Genel Faaliyeti

Ofis Yem 1993 yilinda (g ailenin ortak girisimiyle kurulmus, Corum’daki dort yillik basarili dénemin ardindan faaliyetlerini
Ankara’ya tasimistir. 1997 yilinda Ankara'da kurulan fabrikasiyla Gretimlerine baslayan sirket, 30 yili askin tecriibesiyle 2023
Agustos’ta halka arz edilerek alanindaki ilk ve tek halka agik firma oldu. Tarim ve hayvancilik alaninda faaliyet gosteren Ofis
Yem, buyiukbas ve kigiikbag hayvanlar igin sut, besi ve buzagi yemlerinin yani sira kanatli yemleri Gretimi de yapmaktadir.
Sirketin dort farkli lokasyonda yer alan tesisleri,

-Ankara’da 75 Ton/Saat,
-Adana’da 80 Ton/Saat,
-Manisa’da 60 Ton/Saat ve
-Kars’ta 35 Ton/Saat

olmak Uzere Uretimlerine devam etmektedir.

Ote yandan talepteki artisi karsilamak tizere, 2015 yilinda Sincan OSB’de (36 Ton/Saat), 2017 yilinda ise Adana’da (45 Ton/ Saat)
fason iUretim faaliyetlerine basladi.

Sirket, cesitli hayvanlar icin dengeli karma yem Uretmekte ve Urlinleri toz, pelet ile granil formunda sunmaktadir (pelet yem
daha cok tercih edilmektedir). Yemler, hayvan tird ve yasina gore 6zel formile edilmektedir. Yem Uretiminde misir, soya
fasulyesi ve bugday gibi tarim Grinleri ile diger besin maddeleri kullaniimaktadir. Temel hammaddeler (misir, soya, bugday vb.)
kullanilarak Uretilen yemlerde kalite kontrol, hem hammadde hem iriin asamasinda yapiimaktadir. Yemler, ciftlikler ve
hayvancilik isletmelerine farkli ambalaj secenekleriyle dagitilir ve Grin gesitliligi hayvan 6zelliklerine gore sekillendirilmektedir.

Sektorel Goriiniim

Karma yemlerin temel bilesenleri genellikle hububatlar (misir, bugday, aepa vb.), yagh tohumlar (soya fasulyesi) ve bunlarin
islenmesinden ortaya ¢ikan yan trilnler (kiispe, kepek vb.) ile cesitli yem katki maddeleridir. Tahillar hayvanlarin enerji ihtiyacini
karsilayan temel kaynaklardir. Yagh tohumlar ise yiiksek protein icerigiyle hayvanlarin saglikli bilyiime ve gelisimini destekler.
Ote yandan yan driinler ise bu hammaddelerin islenmesi sirasinda ortaya cikar ve besin degerlerini koruyarak yem
maliyetlerinin dlstrilmesine katki saglar.

Dilinya karma yem lretiminde Cin yillik 263 milyon tonluk tiretimiyle ilk sirada yer alirken onu takip eden sirada ABD ve Brezilya
yer almaktadir. Yaklasik 30 yildir yilda ortalama %10 biylyen Tirkiye karma yem sektoriinde ise son yillarda pandemi, ticaret
savaglari, ekonomik krizler ve kuraklk gibi kiiresel ve bdlgesel zorluklarla karsilagilmis, bu olumsuz kosullar sektdriin uzun
siredir devam eden biylime hizini yavaslatmistir. Tlrkiye’de yaklasik 600 yem fabrikasi bulunmakta olup kapasite kullanim
orani %65 seviyesindedir. Karma yem Uretim maliyetlerinin %85-90"1 hammaddeden kaynaklanmakta, geri kalan kismi ise
ambalaj ve isletme giderlerini kapsamaktadir. Bu nedenle hammadde fiyatlarindaki degisimler dogrudan Uriin maliyetlerine ve
fiyatlarina yansimaktadir.

Tiirkiye ve diinya genelinde karma yem sektoriiniin biiylime potansiyeli dikkate alindiginda, hammadde fiyatlarindaki
dalgalanma ve kiiresel ekonomik belirsizliklere ragmen ig talebin giiclii kalmaya devam ettigini goriiyoruz. Ofis Yem’in
pazardaki konumu ve dinamik yapisi sayesinde mevcut firsatlari etkin bir sekilde degerlendirerek siirdiirilebilir biiylimesini
devam ettirecegine inaniyoruz.

2025 Sonrasi Donemde Stratejik Plan

Sirketin halihazirda devam eden bazi yatirimlari bulunmaktadir. Ankara, Manisa, Adana ve Kars’taki tesislere ilave olarak
Samsun tesis yatirimi siirmekte olup 2027’de devreye alinmasi planlanmaktadir. Bolgesel yerlesimi ile limanlara erisimi ve
hammadde tedariki agisindan avantajli konumda yer almaktadir. Ofis Yem’in Samsun’da insasi stiren yeni fabrikasiyla birlikte,
halihazirda 250 ton/saat ve 1.392.000 ton olan toplam iretim kapasitesinin, 320 ton/saat ve 1.741.000 ton seviyesine
yukselmesi hedeflenmektedir. 70 Ton/Saat ve yillik 349.000 ton kapasiteye sahip olmasi planlanan bu yatirimin 2030 yilina
kadar sirket cirosuna yaklasik 9,3 milyar TL katki saglamasi beklenmektedir.
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Ote yandan Samsun, Adana ve Balikesir'de her biri 30 bin ton olmak iizere toplam 90 bin ton kapasiteli lisansli depolarin
faaliyete gegirilmesi amaciyla tamami Ofis Yem’e ait ‘Ofis Yem Lidas Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S.” unvaniyla bir sirket
kuruldu. Depoculuk isinin %68 FAVOK marjina sahip olmasi 6ngdriiliiyor.

Enerji tarafinda ise Ankara Bala ve Corum Sungurlu’daki mevcut giines enerji santrallerine (GES) ilave olarak, Malatya’da 9,9
MW ve Corum’da 3,2 MW’lik GES yatirimlari sirmektedir. Bu kapsamda yillik Giretimin 42.000.000 kWh (Mevcut: 11.000.000
kWh) seviyesine ulasmasi ve yillik katkinin 1,9 milyon USD’den 3,7 milyar USD’ye ¢ikmasi beklenmektedir. Bu kapsamda sirket,
Samsun Gida ihtisas OSB’deki yeni yem {retim tesisi, lisansli depo yatirmlari ve giines enerjisi santrali projelerinin
finansmaninda kullaniimak {izere Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 2 yili anapara geri ddemesiz, toplam 6 yil vadeli
25 milyon Euro tutarinda kredi s6zlesmesi imzalamistir. Bu yatirimlarla beraber sirketin toplam enerji ihtiyacinin 6nemli bir
kisminin karsilamasi ve yillik enerji maliyetlerinde saglanacak tasarrufun operasyonel verimliligi artirarak sirdiiriilebilir
biiyiime ve karlilik hedeflerine olumlu katki saglayacagini diisiiniiyoruz.

Sirket 2024 yili karindan toplamda hisse bagina net 0,71 TL temettli 6deme karari aldi. S6z konusu temetti 6demesi iki taksit
halinde yapilacak olup ilk 6deme 30 Eylil, ikinci ddeme 25 Kasim 2025 tarihinde gergeklesecek. Sirket ayrica gerceklestirdigi
analist toplantisinda 6niimiizdeki dénemlerde de diizenli temettii dagitim politikasini siirdiirme niyetini agikladi. Ote yandan
hisse degerini koruma ve yatirimci givenini artirmak amaciyla 25 Mart 2025 tarihinde pay geri alim programi karari aldi. Bu
kapsamda geri alima konu edilebilecek azami pay sayisinin 2.500.000 adet, azami fonun 100.000.000 TL ve geri alim
programinin uygulanacagi stirenin Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren bir yil olmasi kararlastirildi.

Finansallara Bakis

Sirket, yilin ilk ¢eyreginde gectigimiz yilin ayni ¢eyregine kiyasla %3 azaligla 4,49 milyar TL ciro, %3 azaligla 411,27 milyon TL
FAVOK ve %392 artisla 93,92 milyon TL net kar agikladi. Satis hacmi yillik bazda %7 artis géstererek 226.717 tona ulasirken
enflasyon muhasebesi nedeniyle sirketin toplam satis gelirlerinde ilimli bir azalis gériildii. FAVOK mariji ise 6nceki yila gdre sinirli
bir degisimle %9,16 seviyesinde gerceklesti. Net kar artisinda, diger gelirlerdeki artis ve net parasal kaybin azaligi etkili oldu.

1C25 itibariyla sirketin net borcu iimli bir azalisla 1,30 milyar TL'ye geriledi (2024 sonu: 1,36 mir TL). Net Bor¢ / FAVOK orani
ise 0,8x diizeyinde gerceklesti (2024 sonu: 0,8x). Mevcut konjonktlrel ortam gbz onlne alindiginda bu oranin dengeli
seviyelerde seyrettigini disiinliyoruz.

Sirket biiyiime stratejisi dogrultusunda sirdiirdiigi iiriin ve hizmet iretimi ile satis ve pazarlama faaliyetlerinin yani sira
hedeflerini gerceklestirmek ilzere yatirnmlarina devam etmektedir. Bu dogrultuda, sirketin beklentilerini géz oniinde
bulundurarak 2025 yilinda 22,71 milyar TL ciro ve 2,28 milyar TL FAVOK elde etmesini 6ngoériiyoruz. 2025 tahminlerimize
gore sirket 3,1x FD/FAVOK ¢arpani ile islem gormektedir.

OFSYM

Rasyolar (Son Kapanis 24.06.2025)

F/K 13,5
PD/DD 1,8
FD/FAVOK 4,7
Gelir Tablosu (Mn TL)  2024/03 2025/03 % Degisim
Satislar 4,609 4,490 -3%
FAVOK 425 411 -3%
Net Kar 19 94 392%
Marijlar 2024/03 2025/03 Degisim pp
FAVOK Marji % 9,23% 9,16% 0,1
Net Kar Marji % 0,4% 2,1% 1,7
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




